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Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y
subsidiarias (el Corporativo), gue comprenden los balances generales consolidados al 31 de diciembre de
2018 y 2017, y los estados consolidados de resultados, de variaciones en el capital contable y de flujos de
efectivo, correspondientes a los afios que terminaron en esas fechas, asi como un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos del Corporativo, han sido preparados, en
todos los aspectos importantes, de conformidad con los criterios contables establecidos por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores de México (la “"Comisién”) en las “Disposiciones de Caracter General
Aplicables a las Casas de Bolsa” (los “Criterios Contables”).

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican mas ampliamente en la seccidén de
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros consolidados de nuestro
informe. Somos independientes del Corporativo de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cddigo de Etica del IESBA)
y con el emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos (Cédigo de Etica del IMCP), y hemos
cumplido las demas responsabilidades de conformidad con el Cddigo de Etica del IESBA y con el Cédigo de
Etica del IMCP, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional, han sido de
la mayor significatividad en nuestra auditorfa de los estados financieros consolidados del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
consolidados en su conjunto y en la formacidn de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinién
por separado sobre esas cuestiones:

a) Operaciones de mercados de valores

Las operaciones de mercados de valores es un asunto clave de auditoria debido a que la inversién de
valores es la actividad principal del Corporativo, y por lo tanto es su principal fuente de ingresos.
Estas operaciones deben apegarse al marco regulatorio establecido por la Comision y varia de acuerdo
al tipo de inversidn por lo que requiere la atencién particular de acuerdo a su tipo y regulacion. Las
operaciones de valores que realiza el Corporativo se ven reflejadas contablemente en diferentes
rubros del balance, tales como inversiones en valores, reportos, préstamo de valores y derivados,
afectando sus respectivas cuentas de resultados como son: resultados por valuacién, intereses en
reportos y premios de préstamo de valores, a favor o a cargo, y el resultado por compraventa.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas como una entidad legal
dnica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/mx/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.
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Las politicas contables de registro que aplica el Corporativo son las que se sefialan en la Nota 3 a los estados
financieros consolidados.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir este asunto clave, incluyeron:

1, Indagamos y obtuvimos evidencia el flujo de transacciones con el personal involucrado en los procesos
involucrados para conocer el flujo de la operacién desde que se origina hasta su registro contable.
2. Identificamos los controles implementados por la Administracion en las diferentes etapas de la

operacién e identificamos los controles donde se aseguran que la informacién operativa concilia con la
informacién contable de cada uno de los elementos del balance y resultados.

3. Validamos que la posicién de valores registrada correspondiera a lo reportado en el sistema operativo
y que conciliara con lo que reportaba el custodio de valores S.D. Indeval, Institucién para el Depésito
de Valores, S.A. de C.V. (Indeval).

4. Realizamos pruebas de valuacion de la posicién de valores con el precio de mercado reportado por el
proveedor de precios “Valuacién Operativa y Referencias del Mercado, S.A. de C.V.” (Valmer).

5. Validamos que las operaciones de reportos reflejadas en libros contables correspondiera a lo que
reportaba el sistema operativo al 31 de diciembre de 2018.

6. Cotejamos que los colaterales entregados en operaciones de reporto, y recibidos y vendidos o dados

en garantia en operaciones de préstamo de valores presentados en el estado financiero correspondiera
con la informacién del sistema operativo y que fuera restringida la posicién dentro de las inversiones
en valores.

7. Probamos que el célculo del interés y resultado por compraventa fuera de conformidad con las
caracteristicas del instrumento en operaciones de valores y reportos.

Los resultados de nuestros procedimientos de auditoria fueron razonables.

Otra informacién incluida en el documento que contienen los estados financieros consolidados
auditados

La Administracién del Corporativo es responsable por la otra informacién. La otra informacién comprendera
la informacidn que sera incorporada en el Reporte Anual que el Corporativo esta obligado a preparar
conforme al Articulo 33 Fraccidn I, inciso b) del Titulo Cuarto, Capitulo Primero de las Disposiciones de
Caracter General Aplicables a las Emisoras y a otros Participantes del Mercado de Valores en México y al
Instructivo que acompanfa esas disposiciones (las Disposiciones de emisoras).

El Reporte Anual se espera esté disponible para nuestra lectura después de la fecha de este informe de
auditoria.

Nuestra opinidn de los estados financieros consolidados no cubrira la otra informacién y nosotros no
expresaremos ninguna forma de seguridad sobre ella.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad sera leer
el Reporte Anual, cuando esté disponible, y cuando lo hagamos, considerar si la otra informacion ahi
contenida es inconsistente en forma material con los estados financieros consolidados o nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o que parezca contener un error material. Cuando leamos el
Reporte Anual emitiremos la leyenda sobre la lectura del informe anual, requerida en el Articulo 33 Fraccién
I, inciso b) numeral 1.2. de las Disposiciones de emisoras.

Responsabilidades de la Administracién y de los responsables del gobierno corporativo del
Corporativo en relacién con los estados financieros consolidados

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
consolidados adjuntos de conformidad con los Criterios Contables, y del control interno que [a Administracion
considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros consolidados libres de error
material, debido a fraude o error.
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En la preparacién de los estados financieros consolidados, la Administracién es responsable de la evaluacién
de la capacidad del Corporativo de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtn
corresponda, las cuestiones relacionadas con el Corporativo en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento, excepto si la Administracion tiene intencién de liquidar el
Corporativo o detener sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno corporativo del Corporativo son responsables de la supervisién del proceso de
informacidn financiera del Corporativo.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros consolidados en
su conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccién material de los estados financieros,
consolidados debido de fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos, y obtuvimos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para
proporcionar las bases para nuestra opinién. El riesgo de no detectar incorreccién material debido a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a un error, ya que el fraude
puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente
erroneas, o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con el fin de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Corporativo.

- Evaluamos la adecuacién de las politicas contables y la razonabilidad de las estimaciones contables y
la correspondiente informacién revelada por la Administracién.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por parte de la Administracién, de la norma contable de
empresa en funcionamiento y, basédndose en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad del Corporativo para continuar como entidad en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el
Corporativo deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros consolidados,
incluida la informacion revelada, vy si los estados financieros representan las transacciones y eventos
relevantes de un modo que logran la presentacioén razonable,

- Obtuvimos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las entidades o
actividades empresariales dentro del Corporativo para expresar una opinion sobre los estados
financieros consclidados. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.
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Comunicamos a los responsables del gobierno corporativo del Corporativo en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de la realizacién de la auditoria y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno del Corporativo una declaracién de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y les hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente
que pueden afectar nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicaciones con los responsables del gobierno corporativo
del Corporativo, determinamos que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados
financieros consolidados del periodo actual y que son en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.
Describimos esas cuestiones en este informe de auditoria, salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes determinemos que una cuestidn no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés
publico de la misma.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

de Auditbria Fiscal Federal Num. 17044
Ciudad de México, México
26 de marzo de 2019



Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias

Av. Insurgentes Sur No. 1605, Piso 31, Col. San José Insurgentes, Benito Juérez, Ciudad de México, C.P. 03900.

Balances generales consolidados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Cifras en millones de pesos)

Cuentas de orden
Operaciones por cuenta de terceros:
Clientes cuentas corrientes-
Bancos de clientes
Intereses cobrados de clientes
Liquidacion de operaciones de clientes
Liquidacién con divisas de clientes
Premios cobrados de clientes

Operaciones en custodia-
Valores de clientes recibidos en custodia

Operaciones de administracién-
Bienes en administracién
Operaciones de reporto por cuenta de clientes
Operaciones de préstamo de valores por cuenta de clientes
Colaterales recibidos en garantia por cuenta de clientes
Colaterales entregados en garantia por cuenta de clientes

Operaciones de compra y venta de derivados:
De futuros y contratos adelantados de clientes
De opciones

Fideicomisos administrados
Totales por cuenta de terceros

Activo
Disponibilidades

Cuentas de margen (derivados)

Inversiones en valores:
Titulos para negociar

Deudores por reporto (saldo deudor)
Préstamo de valores

Derivados
Con fines de negociacién

Cartera de crédito, neto

Cuentas por cobrar, neto

Inmuebles, mobiliario y equipo, neto
Otras inversiones permanentes
Impuesto diferido, neto

Otros activos
Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles
Otros activos a corto y largo plazo

Total activo

2018 2017
370 3 5
2 7
(512) 106
38) (32)
2 4
(176) 90
475,932 401.230
92,320 85,661
21,886 30,017
3,343 2,993
17,727 24,857
8.908 12.767
144,184 156,295
1,797 2,448
3 11
1,800 2,459
46.603 57.259
668,343 $ 617,333
370 $ 578
68 51
16,712 19,534
19 73
2 3
116 136
352 1,394
1,150 2,164
162 185
1,717 1,234
- 7
208
12
220
£ 20888
C.P. Bea#l
Respo

Operaciones por cuenta propia:
Colaterales recibidos por la entidad-
Deuda gubernamental
Instrumentos de patrimonio
Otros titulos de deuda

Colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia por la entidad

Deuda gubernamental
Otros titulos de deuda
Instrumentos de patrimonio

Otras cuentas de registro
Totales por cuenta propia

Pasivo
Pasivos bursatiles

Préstamos bancarios y de otros organismos
De corto plazo

Acreedores por reporto
Préstamos de valores

Colaterales vendidos o dados en garantia
Préstamo de valores

Otras cuentas por pagar:
Participacion de los trabajadores en las utilidades por pagar
Acreedores por liquidacién de operaciones
Acreedores por colaterales recibidos en efectivo
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar

Impuesto diferido, neto
Total pasivo

Capital contable
Capital contribuido-
Capital social
Prima en venta de acciones

Capital ganado-
Reservas de capital
Resultado de ejercicios anteriores
Efecto acumulado por conversién
Resultado neto
Remediacion de obligaciones laborales al retiro

Total capital contable

Total pasivo y capital contable

s

r.cp- ergio Barragan Paez
Responsable de Auditforia Inferna

2018 2017

$ 9410 $ 11,630
1,748 1,919

- 703

11,158 14,252

9,410 12,707

- 1,339

1.748 4,003

11,158 18,049

11,311 18,283

$ 33621 § 50,584
5 3211 §$ 4,211
- 67

4214 5,966

1 4

3,163 3,466

- 2

432 1,317

27 10

551 506

1,010 1,835

706 949

$ 12305 § 16.498
1,842 1,890

34 36

444 444

6,570 6,361
(127) (92)

(88) 665
(92) (105)

8.583 9.199

3 20888 § 25,697
S



Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias
Av. Insurgentes Sur No. 1605, Piso 31, Col. San José Insurgentes, Benito Judrez, Ciudad de México, C.P. 03900.

Estados consolidados de resultados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Cifras en millones de pesos)

2018 2017
Comisiones y tarifas cobradas $ 1,540 $ 1,585
Comisiones y tarifas pagadas 407) (373)
Ingresos por asesoria financiera 73 70
Resultado por servicios 1,206 1,282
Utilidad por compraventa 803 687
Pérdida por compraventa (459) (262)
Ingresos por intereses 1,441 1,690
Gastos por intereses (1,649) (1,908)
Resultado por valuacién a valor razonable (715) 212
Margen financiero por intermediacién (579) 419
Otros ingresos de la operacion, neto 279 278
Gastos de administracién y promocién (1,439) (1.411)
Resultado de la operacion (533) 568
Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas,
asociadas 276 192
Resultado antes de impuestos a la utilidad 257 760
Impuestos a la utilidad causados 67) (100)
Impuestos a la utilidad diferidos (neto) 236 5
169 (95)
Resultado neto $ 88) $§ 665
CP. Beap(z Galvez Vanegas AP Sergio Barragin Paez
Responsable de Contabilidad Responsable de Auditoria Interna
Las notas adjuntas son parte de estos estados financieros consolidados.
EENE 6



Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias
Av. Insurgentes Sur No. 1605, Piso 31, Col. San José Insurgentes, Benito Juarez, Ciudad de México, C.P. 03900.

Estados consolidados de variaciones en el capital contable

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Cifras en millones de pesos)

Capital ganado

Capital Prima en venta Reservas Resultado de Efecto acumulado Resultado Remedicion de Total capital
social de acciones de capital ejercicios anteriores por conversién neto obligaciones laborales contable
Saldos al 31 de diciembre de 2016 $ 1,940 $ 36 401 $ 5,725 $ 29 $ 864 $ 3B0) $ 8,907
Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas-
Reembolso de capital (50) - - (190) - - (240)
Constitucién de reservas - - 43 - - (43)
Cancelacion de dividendos decretados - - - 5 - - 5
Traspaso del resultado neto a resultado de ejercicios anteriores - - - 821 - (821)
Total (50) - 43 636 - (864) (235)
Movimientos inherentes al reconocimiento del resultado integral-
Remedicion de obligaciones laborales - - - - - - (75) (75)
Efecto acumulado por conversion - - - - (63) - (63)
Resultado neto - - - - - 665 665
Total - - - - (63) 665 (75) 527
Saldos al 31 de diciembre de 2017 1,890 36 444 6,361 92) 665 (105) 9,199
Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas-
Reembolso de capital (48) 2) - (200) - - (250)
Pago de dividendos decretados - - - (256) - - (256)
Traspaso del resultado neto a resultado de ejercicios anteriores - - - 665 - (665)
Total (48) 3] - 209 - (665) (506)
Movimientos inherentes al reconocimiento del resultado integral-
Remedicion de obligaciones laborales - - - - - - 13 13
Efecto acumulado por conversion - - - - (35 - (35)
Resultado neto - - - - - (88) (88)
Total - - - - (35) (88) 13 (110)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 $ 1,842 34 444 $ 6570 § (127) % 88) § (92) § 8.583

-

C.P. Begfiz Galvez Vanegas
Responsable de Contabilidad

Las notas adjuntas son parte de estos estados financieros consolidados.

ra

1,CH¥ ergio Barragan Paez
esponsable de Auditoria Interna



Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias
Av. Insurgentes Sur No. 1605, Piso 31, Col. San José Insurgentes, Benito Juirez, Ciudad de México, C.P. 03900.

Estados consolidados de flujos de efectivo

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Cifras en millones de pesos)

2018 2017
Resultado neto: $ @8 § 665
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
Depreciaciones de inmuebles, mobiliario y equipo 21 29
Amortizaciones de activos intangibles 76 93
Provisiones para gastos 70 27)
Impuestos a la utilidad causados y diferidos (169) 95
Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas, asociadas (276) (192)
(366) 663
Actividades de operacién:
Cambio en cuentas de margen (derivados) a7 (11)
Cambio en inversiones en valores 2,822 2,137
Cambio en deudores por reporto 54 (73)
Cambio en préstamo de valores (activo) 1 1)
Cambio en cartera de crédito 1,042 1,723
Cambio en derivados (activo) 20 12
Cambio en otros activos operativos (neto) 1,142 (813)
Cambio en pasivos bursatiles (1,000) (1,813)
Cambio en préstamos bancarios 67) 67
Cambio en acreedores por reporto (1,752) (786)
Cambio en préstamo de valores (pasivo) 3) 3
Cambio en colaterales vendidos o dados en garantia (303) (1,274)
Cambio en otros pasivos operativos (949) 410
Pagos de impuestos a la utilidad (76) 5

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion 914 (414)
Actividades de inversion:

Cobros por disposicidn de inmuebles, mobiliario y equipo 2 (10)
Pagos por adquisicion de activos intangibles (10) (34)
Pagos por adquisicién de asociadas y afiliadas 207) 96)
Venta de subsidiaria - 13

Flujos netos de efectivo de actividades de inversion (215) (127)
Actividades de financiamiento:

Pagos por reembolsos de capital social (250) (240)
Pago de dividendos (256) -

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento (506) (240)
Disminucién neta de disponibilidades (173) (118)
Ajuste al flujo de efectivo por variaciones en tipo de cambio (35) (63)
Disponibilidades al inicio del periodo 378 759
Disponibilidades al final jodo $ 370 $ 578

C.P. BeatpjZ Galvez Vanegas /l?eﬁergio Barragén Péez
Responsélble de Contabilidad esponsable de Auditoria Interna
Las notas adjuntas son parte de estos estados financieros consolidados.
ShEnl 8



Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. y Subsidiarias
Av. Insurgentes Sur No. 1605, Piso 31, Col. San José Insurgentes, Benito Judrez, Ciudad de México, C.P. 03900.

Notas a los estados financieros consolidados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(En millones de pesos)

1. Actividad y entorno regulatorio

Corporativo GBM, S.A.B. de C.V. (el Corporativo o la Entidad) es una sociedad tenedora pura de acciones de
sus Subsidiarias y otras entidades, a su vez, algunas mantienen el caracter de entidades financieras ya sea
mexicanas o extranjeras (el grupo empresarial, en conjunto el Corporativo). La Entidad cotiza en la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y en la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V., ambas, bolsas de
valores en operaciones en México (indistintamente cualquiera de ellas, “Bolsa”) mediante la clave de
cotizacién “GBM O”. Su principal actividad es constituir, organizar, promover, explotar, adquirir y participar
en el capital social o patrimonio de todo género de sociedades mercantiles o civiles, asociaciones 0 empresas
de cualquier indole, tanto nacionales como extranjeras, asi como participar en su administracion o liquidacién.

Las actividades de las principales subsidiarias de la Entidad, corresponden a la realizacidn de operaciones
financieras, tales como la prestacion de servicios de intermediacion en el mercado de valores, y otras
actividades mercantiles, siendo actualmente la primera la actividad preponderante del Corporativo. Por lo que
respecta a las entidades financieras mexicanas, éstas se encuentran bajo la inspeccion y vigilancia de la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la Comision) y del Banco de México (Banxico), y estan reguladas
por la Ley del Mercado de Valores (la LMV), la Ley de Fondos de Inversiédn, las disposiciones que emanan de
éstas leyes, asi como por las reglas aplicables emitidas por Banxico. En la Nota 2 se indican las actividades de
las principales subsidiarias.

Los activos consolidados del Corporativo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponden principalmente a
la propia Entidad y su subsidiaria Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, por consiguiente, la
informacion financiera consolidada se preparé con base en los criterios contables para Casas de Bolsa, los
cuales son establecidos por la Comisién.

2. Bases de presentacién

Unidad monetaria de los estados financieros- Los estados financieros y notas al 31 de diciembre de 2018 y
2017 y por los afios que terminaron en esas fechas incluyen saldos y transacciones en pesos de diferente poder
adquisitivo.

Consolidacion de estados financieros - Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen los de la
Entidad y los de las subsidiarias, en las que tiene control al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y por los afios
que terminaron en esas fechas.

La participacion accionaria en su capital social se muestra a continuacion:

Porcentaje de participacién

2018 2017
% %

Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa 99.99% 99.99%
GBM Asset Management, S. de R.L. de C.V. y subsidiarias 99.99% 99.99%
Portfolio Investments, Inc. y subsidiarias 100% 100%

GBM Capital, S. de R. L. de C.V. y subsidiarias 99.99% 99.99%
GBM Ventures, S.A. de C.V. 99.99% 99.99%
GBM Servicios Complementarios, S. de R.L. de C.V. 99.99% 99.99%
Fomenta GBM, S.A. de C.V. SOFOM E.N.R. 99.99% 99.99%
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Grupo Bursdtil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa

Grupo Bursatil Mexicano, S.A. de C.V., Casa de Bolsa (la Casa de Bolsa) es una intermediaria en el mercado
de valores mexicano, que realiza las actividades y servicios previstos en la LMV y las Disposiciones de
Carécter General Aplicables a las Casas de Bolsa emitidas por la Comisién.

GBM Asset Management, S. de R.L. de C.V. y Subsidiarias -

Su objeto principal es la participacién como socio, accionista o inversionista, asi como la promocién,
constitucion, organizacidn y participacién en el capital social de cualquier tipo de sociedad mercantil,
comercial o de servicios, nacional o extranjera, mediante la participacién en su constitucion por la compra de
acciones o participaciones en sociedades previamente establecidas. GBM Administradora de Activos S.A. de
C.V., Sociedad Operadora de Fondos de Inversion (la Operadora) es la principal subsidiaria de GBM Asset
Management, S. de R.L. de C.V. La Operadora tiene como principal actividad prestar servicios
administrativos, manejar carteras de valores, promover las acciones de los Fondos de Inversién que
administra y demds actividades necesarias para su operacion, segun se contemplan en la Ley de Fondos de
Inversién (LFI) y en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a los Fondos de Inversién y a las
Personas que les Prestan Servicios emitidas por la Comision.

Portfolio Investments, Inc. y Subsidiarias -

La Entidad posee el 100% de las acciones representativas del capital social de Portfolio Investments, Inc.
(Portfolio), constituida en los Estados Unidos de América. A su vez, Portfolio posee 100% de las acciones
representativas del capital social de GBM Global Management, LLC., GBM International, Inc., GBM Wealth
Management, Inc. GBMSA Holdings, Inc. e Illac Advisors, Inc., todas constituidas en Estados Unidos de
América, asi como de Foreign Holdings, Ltd., constituida en las Islas Caimén. Dichas subsidiarias realizan,
directa o indirectamente, actividades de intermediacion y servicios de asesoria de valores y se consolidan en
primera instancia dentro de Portfolio. GBMSA Holdings, Inc. es controladora de GBM Brasil Participaciones
S.A. (la cual suspendi6 operaciones a finales de 2016).

GBM Capital, S. de R.L. de C.V. y Subsidiarias -

GBM Capital, S. de R.L. de C.V. (GBM Capital), tiene como principal actividad constituir, organizar,
promover, explotar, adquirir y participar en el capital social o patrimonio de todo género de sociedades
mercantiles o civiles, asociaciones de empresas de cualquier indole, tanto nacionales como extranjeras, asi
como participar en su administracion o liquidacidn.

GBM Ventures, S.A. de C.V. -

GBM Ventures, S.A. de C.V. (antes GBM Estructuracién, S.A. de C.V.), tiene como principal actividad
promover, constituir, organizar, adquirir y tomar participacion en el capital social y constituir o participar en
fideicomisos de cualquier naturaleza, ya sea como fideicomitente afectando bienes al patrimonio de los
mismos, como fideicomisario o administrador.

GBM Servicios Complementarios, S. de R.L. de C.V. -

Su principal actividad es la prestacion y contratacion de servicios de asesoria, organizacién, administracién,
analisis, estudios o consultoria en las reas laboral, contable, fiscal, legal, inmobiliaria, sistemas,
comunicaciones e informatica a las entidades financieras integrantes del Corporativo. La Entidad presta
servicios administrativos preponderantemente a partes relacionadas.

Fomenta GBM, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Miiltiple, Entidad No Regulada -
Fomenta GBM, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad No Regulada (Fomenta GBM)
tiene por objeto el otorgamiento de crédito, asi como la celebracién de arrendamiento financiero o factoraje

financiero, en los términos de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito y de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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Conversion de estados financieros de subsidiarias en el extranjero - Para consolidar los estados financieros
de subsidiarias extranjeras, estos se modifican en la moneda de registro para presentarse bajo criterios
contables establecidos por la Comision. A partir de 2008, por las operaciones extranjeras cuya moneda de
registro y funcional es la misma, el Corporativo convierte sus estados financieros utilizando los siguientes
tipos de cambio a) de cierre para los activos y pasivos y 2) historico para el capital contable y ¢) para los
ingresos y gastos el tipo de cambio promedio de cierre del periodo. Hasta 2007, los estados financieros de
subsidiarias extranjeras que se consideraban independientemente al Corporativo, primero reconocian los
efectos de la inflacion del pais en el que opera y después los convertian utilizando el tipo de cambio de cierre.
En 2018 y 2017 los efectos de conversidn se registran en el capital contable.

Las monedas de registro y funcional de las operaciones extranjeras y los tipos de cambio utilizados en los
diferentes procesos de conversion, son como sigue:

2018
Moneda Moneda Tipo de cambio de Tipo de cambio
Entidad de registro funcional cierre promedio
Délar Délar
Portfolio Investments, Inc.  estadounidense estadounidense $ 19.6512 $ 19.2432
2017
Moneda Moneda Tipo de cambio de Tipo de cambio
Entidad de registro funcional cierre promedio
Délar Délar
Portfolio Investments, Inc.  estadounidense estadounidense $ 19.6629 $ 19.0879

Resumen de las principales politicas contables

Los estados financieros consolidados adjuntos cumplen con los criterios contables establecidos por la
Comision las cuales se incluyen en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Casas de Bolsa (las
Disposiciones), en sus circulares, asi como en los oficios generales y particulares que ha emitido para tal
efecto, asi como con aquellos de las Normas de Informacion Financiera (NIF) emitidas por el Consejo
Mexicano de Normas de Informacién Financiera, A.C., (CINIF) los cuales se consideran un marco de
informacién financiera con fines generales. Su preparacion requiere que la Administracién del Corporativo
efectiie ciertas estimaciones y utilice determinados supuestos para valuar algunas de las partidas de los
estados financieros consolidados y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Sin
embargo, los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones. La Administracién del Corporativo,
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. De acuerdo
con €l criterio contable A-1 de la Comisidn, la contabilidad de Corporativo se ajustara a las Normas de
Informacion Financiera Mexicanas (NIF) definidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacién
Financiera, A. C. (CINIF), excepto cuando a juicio de la Comisién sea necesario aplicar una normatividad o
un criterio contable especifico, tomando en consideracion que las instituciones realizan operaciones
especializadas.

Cambios en politicas contables -
A partir del 1 de enero de 2018, la Casa de Bolsa adoptd las siguientes Normas y Mejoras a las NIF 2018:
Mejoras a las NIF 2018
NIF B-10, Efectos de la inflacion - Se requiere revelar adicionalmente el porcentaje de inflacién
acumulado de tres ejercicios, que incluya los dos ejercicios anuales anteriores y el periodo al que se

refieren los estados financieros; este porcentaje servira de base para calificar el entorno econdmico en
el que operara la entidad en el ejercicio siguiente.
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NIF C-6, Propiedades, planta y equipo y NIF C-8, Activos intangibles - Se prohibe el método de
depreciacién y amortizacién basado en ingresos, salvo excepciones en la que los ingresos y el consumo
de los beneficios econémicos del activo sigan un patrén similar.

NIF C-14, Transferencia y baja de activos financieros - Para evitar contradiccidn en la norma, se aclara
que el transferente debe seguir reconociendo cualquier ingreso y cualquier pérdida por deterioro
originados por el activo transferido hasta el grado de su involucramiento continuo con el mismo y debe
reconocer cualquier gasto relacionado con el pasivo asociado. Si el activo transferido sigue siendo
reconocido a costo amortizado, no debe valuarse el pasivo asociado a valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2018, la Casa de Bolsa no tuvo efectos derivados de la adopcién de estas nuevas
normas en su informacion financiera.

Las principales politicas contables seguidas por la Casa de Bolsa son las siguientes:

Reclasificaciones - Los estados financieros por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2017 han sido
reclasificados en ciertos rubros para conformar su presentacion con la utilizada en 2018.

Reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacion financiera - La inflacion acumulada de los
tres ejercicios anuales anteriores al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es 12.71% y 9.87%, respectivamente; por
lo tanto, el entorno econdmico califica como no inflacionario en ambos ejercicios y consecuentemente, no se
reconocen los efectos de la inflacion en los estados financieros consolidados adjuntos. La inflacion acumulada
por el periodo de tres afios terminado el 31 de diciembre de 2018 fue 15.69%. Los porcentajes de inflacién
por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron 4.83% y 6.77%, respectivamente.

Transacciones en divisas extranjeras - Las transacciones en divisas extranjeras se registran al tipo de cambio
vigente a la fecha de su celebracion. Los activos y pasivos monetarios en divisas extranjeras se valiian en
moneda nacional al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros. Las fluctuaciones cambiarias
se registran en los resultados.

Disponibilidades - Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques los cuales se
valiian a valor nominal y en el caso de moneda extranjera se valian a su valor razonable con base en la
cotizacion del cierre del ejercicio. Los rendimientos se reconocen en resultados conforme se devengan.

Las divisas adquiridas con fecha de liquidacion en una fecha posterior a la concertacion de la operacién de
compra-venta (divisas a recibir), se registran como una disponibilidad restringida. Las divisas vendidas se
registran como un crédito en disponibilidades (divisas a entregar). La contraparte se registra en una cuenta
liquidadora deudora cuando se realiza una venta y en una cuenta liquidadora acreedora cuando se realiza una
compra.

Para efectos de presentacion en la informacién financiera, las cuentas liquidadoras por cobrar y por pagar de
divisas se compensan por contrato y plazo y se presentan dentro del rubro de “Cuentas por cobrar, neto” o
“Acreedores por liquidacion de operaciones”, seglin corresponda.

Se incluye el saldo de Fondo de Garantia Contraparte Central de Valores, que esté representado por las
aportaciones que ha realizado la Casa de Bolsa al Fideicomiso constituido para tal efecto con BBVA
Bancomer como institucion fiduciaria, mas los intereses devengados a esa misma fecha. Dichas aportaciones
se realizan con objeto de constituir un fondo para garantizar la correcta transferencia y el valor de los titulos
que se negocien entre los intermediarios bursatiles. La Casa de Bolsa podra disponer de dicho fondo, previo
cumplimiento de las condiciones establecidas en el contrato correspondiente.

Cuentas de margen (derivados) - Las cuentas de margen otorgadas en efectivo (y en otros activos
equivalentes a efectivo) requeridas a las entidades con motivo de la celebracion de operaciones con
instrumentos financieros derivados, realizadas en mercados o bolsas reconocidos, se registran a su valor
nominal. Las garantias otorgadas se presentan dentro de este rubro en el balance general consolidado y se
adicionan con los intereses devengados que generan, reconociéndose dichos intereses, en el rubro de
“Ingresos por intereses”, en tanto que las comisiones pagadas deberan presentarse en el rubro de “Comitiones
y tarifas pagadas”.
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Las cuentas de margen estan destinadas a procurar el cumplimiento de las obligaciones correspondientes a las
operaciones con instrumentos financieros derivados celebradas en mercados y bolsas reconocidos y
corresponden al margen inicial, aportaciones y retiros posteriores efectuados en la vigencia de los contratos
correspondientes.

Titulos para negociar - Los titulos para negociar representan inversiones en valores de instrumentos de deuda
y renta variable, en posicidn propia y entregados en garantia, que se adquieren con la intencién de venderlos,
obteniendo ganancias derivadas de las diferencias en precios que resulten de las operaciones de compra venta.
Al momento de su adquisicidn, se reconocen inicialmente a su valor razonable (el cual incluye en su caso, el
descuento o sobreprecio). Posteriormente, se valian a su valor razonable, determinado por el proveedor de
precios contratado por la Casa de Bolsa conforme a lo establecido por la Comisidn. Por otro lado, el costo se
determina por el método de costos promedio. La diferencia entre el costo de las inversiones de instrumentos
de deuda mas el interés devengado y el costo de los instrumentos de renta variable con respecto a su valor
razonable se registra en el estado consolidado de resultados en el rubro de “Resultado por valuacién a
valuacion razonable” y estos efectos de valuacién tendran el caricter de no realizados para reparto a sus
accionistas, hasta en tanto no se realicen.

El valor razonable es el monto por el cual puede intercambiarse un activo o liquidarse un pasivo entre partes
informadas, interesadas e igualmente dispuestas en una transaccién de libre competencia.

Los costos de transaccidn por la adquisicion de titulos clasificados para negociar se reconocen en los
resultados del ejercicio en la fecha de adquisicion.

Los dividendos en efectivo de los titulos accionarios se reconocen en los resultados del ejercicio en el mismo
periodo en que se genera el derecho a recibir el pago de los mismos.

Dentro de este rubro se registran las “Operaciones fecha valor” que corresponden a operaciones de
compraventa de valores asignados no liquidados, las cuales se valtan y registran como titulos para negociar,
registrando la entrada y salida de los titulos objeto de la operacién al momento de concertacion contra la
cuenta liquidadora deudora o acreedora correspondiente.

En caso de que el monto de los titulos para negociar sea insuficiente para cubrir el importe de los titulos por
entregar de otras operaciones el saldo acreedor se presenta en el rubro de valores asignados por entregar.

Los criterios contables de la Comisién permiten efectuar reclasificaciones hacia titulos conservados al
vencimiento o de titulos para negociar hacia disponibles para la venta mediante autorizacién expresa de la
Comision. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no se efectuaron reclasificaciones.

Deterioro en el valor de un titulo - El Corporativo evalua si a la fecha del balance general existe evidencia
objetiva de que un titulo esta deteriorado. El deterioro es la condicién existente cuando el valor en libros de
las inversiones en valores excede el monto recuperable de dichos valores.

Se considera que un titulo estd deteriorado y, por lo tanto, se incurre en una pérdida por deterioro, si y solo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron posteriormente al
reconocimiento inicial del titulo, mismos que tuvieron un impacto sobre sus flujos de efectivo futuros
estimados que puede ser determinado de manera confiable. Es poco probable identificar un evento tinico que
individualmente sea la causa del deterioro, siendo mas factible que el efecto combinado de diversos eventos
pudiera haber causado el deterioro.

Las pérdidas esperadas como resultado de eventos futuros no se reconocen, no importando qué tan probables
sean.

La evidencia objetiva de que un titulo esta deteriorado, incluye informacion observable, entre otros, sobre los
siguientes eventos:

a) Dificultades financieras significativas del emisor del titulo;

b) Es probable que el emisor del valor sea declarado en concurso mercantil u otra reorganizacién
financiera;
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El costo neto del periodo se integra como sigue:
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Requerimientos de capital por riesgo operacional (no auditado) —
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